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บริษัท  จี เจ สตีล จำกัด (มหาชน)  และบริษัทย่อย
	


งบการเงินระหว่างกาล
สำหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่  31 มีนาคม 2559
และ
รายงานการสอบทานข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต

	 


รายงานการสอบทานข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต

เสนอ  ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัท  จี เจ สตีล จำกัด (มหาชน)

(1) ข้าพเจ้าได้สอบทานงบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นรวม งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมและงบกระแสเงินสดรวมสำหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2559 และ
หมายเหตุประกอบงบการเงินรวมแบบย่อของ บริษัท จี เจ สตีล จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และได้สอบทานข้อมูลทางการเงินเฉพาะกิจการของ บริษัท จี เจ สตีล จำกัด (มหาชน) ด้วยเช่นกัน ซึ่งผู้บริหารของกิจการเป็นผู้รับผิดชอบ
ในการจัดทำ และนำเสนอข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลเหล่านี้ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 34 (ปรับปรุง 2558)
เรื่อง งบการเงินระหว่างกาล ส่วนข้าพเจ้าเป็นผู้รับผิดชอบในการให้ข้อสรุปเกี่ยวกับข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลดังกล่าว
จากผลการสอบทานของข้าพเจ้า 

ขอบเขตการสอบทาน

(2) ข้าพเจ้าได้ปฏิบัติงานสอบทานตามมาตรฐานงานสอบทาน รหัส 2410 “การสอบทานข้อมูลทางการเงินระหว่างกาล
โดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของกิจการ” การสอบทานดังกล่าวประกอบด้วย การใช้วิธีการสอบถามบุคลากร ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผู้รับผิดชอบด้านการเงินและบัญชี และการวิเคราะห์เปรียบเทียบและวิธีการสอบทานอื่น การสอบทานนี้มีขอบเขตจำกัดกว่าการตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีทำให้ข้าพเจ้าไม่สามารถได้ความเชื่อมั่นว่าจะพบเรื่องที่มีนัยสำคัญทั้งหมดซึ่งอาจพบได้จากการตรวจสอบ  ดังนั้นข้าพเจ้าจึงไม่ได้แสดงความเห็นต่อข้อมูลทางการเงินระหว่างกาล
ที่สอบทาน
ข้อสรุป 
(3) ข้าพเจ้าไม่พบสิ่งที่เป็นเหตุให้เชื่อว่า ข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลดังกล่าวไม่ได้จัดทำขึ้น ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 34 (ปรับปรุง 2558) เรื่อง งบการเงินระหว่างกาล ในสาระสำคัญจากการสอบทานของข้าพเจ้า 
การเน้นข้อมูลและเหตุการณ์
โดยมิได้เป็นการให้ข้อสรุปอย่างมีเงื่อนไขต่อข้อมูลทางการเงินระหว่างกาลข้างต้น  ข้าพเจ้าขอให้สังเกตเรื่องต่อไปนี้
(4) ตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินระหว่างกาลข้อ 1.2 เรื่องการดำเนินงานต่อเนื่อง มีดังนี้
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 และวันที่ 31 ธันวาคม 2558 สถานะทางการเงินบางส่วนของบริษัท เป็นดังนี้
	
	
	ล้านบาท

	ปัจจัยเสี่ยงต่อการดำเนินงานต่อเนื่อง
	
	2559
	
	2558
	
	ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559
	
	ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558

	(1)    กำไร(ขาดทุน)ในไตรมาส 1
	
	125
	
	(369)
	
	
	
	

	(2)    ขาดทุนสะสม
	
	
	
	
	
	21,464
	
	21,589

	(3)    หนี้สินหมุนเวียนมากกว่า                                 
สินทรัพย์หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	3,657
	
	3,884


ซึ่งเกิดจากผลกระทบจากปัจจัยหลายประการ เช่นภาวะเศรษฐกิจโลกที่ผันผวน การผิดนัดชำระหนี้ตามแผนปรับโครงสร้างหนี้ และการทุ่มตลาดของผู้ผลิตเหล็กต่างประเทศ ปัจจัยดังกล่าวอาจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่างมีสาระสำคัญเกี่ยวกับความสามารถในการดำเนินงานต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม ฝ่ายบริหารเชื่อมั่นว่าการจัดทำงบการเงินตามข้อสมมติฐานว่าบริษัทจะดำเนินงานอย่างต่อเนื่องนั้นเหมาะสม เนื่องจากบริษัทมีแผนงานต่างๆ ดังนี้ :
ก) 
การเจรจากับเจ้าหนี้ที่ผิดนัด
ผู้บริหารเชื่อว่าบริษัทสามารถบริหารจัดการหนี้สินของบริษัทได้ โดยบริษัทยังคงดำเนินการเจรจากับเจ้าหนี้การค้ารายใหญ่อีกหลายรายเพื่อลดภาระหนี้ให้มากที่สุด รวมทั้งการขยายระยะเวลาการชำระหนี้ให้นานขึ้น ทั้งนี้ เพื่อเพิ่มสภาพคล่อง และลดภาระหนี้และดอกเบี้ยจ่ายให้กับบริษัท
ข)
การจัดหาเงินสด
บริษัทได้เริ่มแผนหลายประการเพื่อให้มีสภาพคล่องที่เพียงพอต่อการดำเนินงาน เช่น
1.
เพิ่มกระแสเงินสดจากการขายโดยผลิตและจำหน่ายสินค้าประเภทเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน
2.
บรรลุข้อตกลงกับลูกค้าในการสนับสนุนวงเงินสินเชื่อเพิ่มขึ้น
3.
เจรจาวงเงินสินเชื่อกับสถาบันการเงิน
4.
การเร่งรัดเก็บหนี้จากลูกหนี้การค้า
5.
การขายโดยรับเงินล่วงหน้า
ค)
การดำเนินการผลิต
บริษัทดำเนินการผลิตในช่วงที่มีความต้องการใช้ไฟฟ้าน้อย ซึ่งมีอัตราค่าไฟฟ้าต่ำ (Off Peak) และสามารถเพิ่มปริมาณ
การผลิตจนเกือบเต็มกำลังการผลิตในช่วง Off Peak และไตรมาสที่ 3 ปี 2559 บริษัทมีแผนที่จะดำเนินการผลิต 24 ชั่วโมง เนื่องจากบริษัทคาดว่าความต้องการใช้เหล็กแผ่นรีดร้อนในประเทศจะสูงขึ้น ทั้งนี้เพื่อเป็นการลดต้นทุนการผลิตต่อหน่วยให้ลดลง
และบริษัทมีแผนปรับตัวโดยจัดทำโครงการหลายโครงการเพื่อลดต้นทุนการผลิตให้สามารถแข่งขันกับคู่แข่ง และผู้นำเข้าทั้งในรูปของการลดค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน ปรับปรุงประสิทธิภาพในกระบวนการผลิตลดการสูญเสียในกระบวนการผลิต เป็นต้น 
ง)
ความร่วมมือจากคู่ค้า
บริษัทได้บรรลุข้อตกลงกับกลุ่มลูกค้าที่มีความสัมพันธ์อันดีมายาวนาน โดยหลังจากที่สามารถตกลงการปรับแผนการชำระหนี้แล้ว ลูกค้าสำคัญหลายราย ตกลงผูกพันการซื้อสินค้าจากบริษัททำให้สามารถจัดการระบบผลิตได้อย่างสม่ำเสมอ
จ)
วงเงินสินเชื่อเพื่อการดำเนินงาน
บริษัทได้รับความร่วมมือจากผู้ขายวัตถุดิบหลายรายทั้งในประเทศและต่างประเทศโดยการให้สินเชื่อ (Supplier Credit) ในรูปแบบ Collateral Management Agreement (“CMA”) ในส่วนของบริษัทได้รับวงเงิน CMA จากผู้ขายวัตถุดิบจากต่างประเทศ จำนวน 1 ราย ในวงเงิน 10 - 15 ล้านเหรียญสหรัฐ และวงเงิน CMA จากผู้ขายวัตถุดิบจากในประเทศ จำนวน 4 ราย เป็นจำนวน 660,000 ตันต่อปี และมีวงเงิน CMA ร่วมกันกับ จี สตีล จากผู้ขายวัตถุดิบจากต่างประเทศจำนวน 2 ราย รวมวงเงินทั้งหมด 159 - 210 ล้านเหรียญสหรัฐ นอกจากนี้บริษัทยังได้รับวงเงินสินเชื่อจากแหล่งต่างๆ เพิ่มเติมอีก ตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินระหว่างกาลข้อ 31
โดยบริษัทได้ใช้สินเชื่อประเภทนี้เป็นเวลาหลายปีเป็นวงเงินการค้าหมุนเวียนในการซื้อเศษเหล็กซึ่งเป็นวัตถุดิบหลักที่ใช้ในการผลิต
ฉ)
การสนับสนุนจากภาครัฐ
บริษัทได้ร่วมกับผู้ผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนในประเทศรายอื่นๆ (เรียกรวมกันเป็น “อุตสาหกรรมภายใน”) ยื่นคำร้องต่อภาครัฐ โดยกระทรวงพาณิชย์เป็นหลัก เนื่องจากอุตสาหกรรมภายในได้รับผลกระทบอย่างร้ายแรง ที่มีสาเหตุจากการทุ่มตลาดสินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อนที่นำเข้าจากต่างประเทศ  และจากปริมาณการนำเข้าสินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อนที่เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วมากซึ่งส่งผลกระทบต่อความมีเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของไทยอีกด้วย ล่าสุดจนถึงปัจจุบัน กระทรวงพาณิชย์ได้ออกประกาศบังคับใช้มาตรการเยียวยาทางการค้าที่เป็นมาตรการตอบโต้การทุ่มตลาด (antidumping measures)  และมาตรการปกป้องจากสินค้านำเข้าที่เพิ่มขึ้น (safeguard measures)  เพื่อช่วยให้อุตสาหกรรมภายในสามารถแข่งขันอย่างเป็นธรรมกับสินค้านำเข้าและสามารถปรับตัวเพื่อแข่งขันกับสินค้านำเข้าในตลาดภายในประเทศได้ต่อไป ดังนี้
	มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาด (ระยะเวลา 5 ปี)
	
	

	 
	สินค้านำเข้า
	ประเทศแหล่งกำเนิด
	อัตราอากรตอบโต้การทุ่มตลาด
	ระยะเวลาที่มีผลบังคับใช้

	1
	เหล็กแผ่นรีดร้อน (ไม่เจือ) ชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วน
	14 ประเทศ
	หลายอัตราตั้งแต่ร้อยละ 0 จนถึงร้อยละ 128.11 ของราคา ซี.ไอ.เอฟ.
	23 พ.ค. 2558 ถึง 22 พ.ค. 2563

	2
	เหล็กแผ่นรีดร้อน (ไม่เจือ) ชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วน
	จีนและมาเลเซีย
	จีน อัตราร้อยละ 30.91 ของราคา ซี.ไอ.เอฟ.,
มาเลเซีย อัตราร้อยละ 23.57 - 42.51 ของราคา ซี.ไอ.เอฟ.
	12 ส.ค. 2554 ถึง 11 ส.ค. 2559

	3
	เหล็กแผ่นรีดร้อนเจือโบรอนชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วน
	จีน
	อัตราร้อยละ 14.28 - 19.47 ของราคา ซี.ไอ.เอฟ.
	26 ธ.ค. 2555 ถึง 25 ธ.ค. 2560


	มาตรการปกป้องจากการนำเข้าสินค้าที่เพิ่มขึ้น (ระยะเวลา 3 ปี)
	

	 
	สินค้านำเข้า
	ประเทศแหล่งกำเนิด
	อัตราอากรปกป้อง
	ระยะเวลาที่มีผลบังคับใช้

	1
	เหล็กแผ่นรีดร้อนเจืออื่นๆ (โบรอน โครเมียม หรือธาตุอื่นๆ) ชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วน*
	ทุกประเทศ ยกเว้นประเทศกำลังพัฒนาที่มีสัดส่วนส่งออกมาประเทศไทยไม่ถึงร้อยละ 3 ของปริมาณการนำเข้ารวมของสินค้าชนิดนี้
	· นำเข้า 27 ก.พ. 2559 - 26 ก.พ. 2560 อัตราร้อยละ 41.67 ของราคา ซี.ไอ.เอฟ.
· นำเข้า 27 ก.พ. 2560 - 26 ก.พ. 2561 อัตราร้อยละ 40.42 ของราคา ซี.ไอ.เอฟ.
· นำเข้า 27 ก.พ. 2561 - 26 ก.พ. 2562 อัตราร้อยละ 39.21 ของราคา ซี.ไอ.เอฟ.
	27 ก.พ. 2559 ถึง 26 ก.พ. 2562 (ขยายระยะเวลาต่อจากเดิม 27 ก.พ. 2556 ถึง 26ก.พ. 2559)

	2
	เหล็กแผ่นรีดร้อนไม่เจือชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วน
	ทุกประเทศ ยกเว้นประเทศกำลังพัฒนาที่มีสัดส่วนส่งออกมาประเทศไทยไม่ถึงร้อยละ 3 ของปริมาณการนำเข้ารวมของสินค้าชนิดนี้
	· -นำเข้า 7 มิ.ย. 2557 - 23 ธ.ค. 2557 อัตรา  ร้อยละ 34.01 ของราคา ซี.ไอ.เอฟ.
· นำเข้า 24 ธ.ค. 2557 - 6 มิ.ย. 2558 อัตรา  ร้อยละ 21.92 ของราคา ซี.ไอ.เอฟ.
· นำเข้า 7 มิ.ย. 2558 - 6 มิ.ย. 2559 อัตรา    ร้อยละ 21.52 ของราคา ซี.ไอ.เอฟ.
· นำเข้า 7 มิ.ย. 2559 - 6 มิ.ย. 2560 อัตรา    ร้อยละ 21.13 ของราคา ซี.ไอ.เอฟ.
	7 มิ.ย. 2557 ถึง 
6 มิ.ย. 2560


* กลุ่มอุตสาหกรรมภายในได้ยื่นคำร้องขอต่อกรมการค้าต่างประเทศพร้อมข้อมูลหลักฐานที่เกี่ยวข้อง เพื่อพิจารณาขยายระยะเวลาบังคับใช้มาตรการปกป้องต่อไปอีก 3 ปี ต่อมา กรมการค้าต่างประเทศได้ออกประกาศเมื่อวันที่ 10 กรกฎาคม 2558 (เผยแพร่ลงในราชกิจจานุเบกษาเมื่อ 17 กรกฎาคม 2558) “เปิดการทบทวนความจำเป็นเพื่อขยายเวลาการบังคับใช้มาตรการปกป้องจากการนำเข้าสินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อนเจืออื่นๆ ชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วนที่เพิ่มขึ้น” นับเป็นการเริ่มต้นกระบวนการพิจารณาทบทวนความจำเป็นในการขยายเวลาการบังคับใช้มาตรการปกป้องฯ ซึ่งผู้มีส่วนได้ส่วนเสียหลายฝ่ายมีส่วนร่วมในกระบวนการ และล่าสุด กระบวนการพิจารณาทบทวนความจำเป็นในการขยายเวลาการบังคับใช้มาตรการปกป้องฯ ได้เสร็จสิ้นลงแล้ว โดยคณะกรรมการพิจารณามาตรการปกป้องได้ออกประกาศผลการพิจารณาทบทวนมาตรการปกป้องฯ ลงวันที่ 23 กุมภาพันธ์ 2559 และนำเผยแพร่ลงในราชกิจจานุเบกษาแล้วเมื่อวันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2559 ให้มาตรการปกป้องฯ ดังกล่าวมีผลบังคับใช้ต่อไปอีกเป็นระยะเวลา 3 ปี ซึ่งจะสิ้นสุดในวันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2562
ช)
ปริมาณความต้องการใช้สินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อนในประเทศ
สำหรับปี 2558
· ปริมาณความต้องการใช้สินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อนในประเทศรวม สำหรับปี 2558 มีจำนวน 6.49 ล้านตัน (เฉลี่ย 0.54 ล้านตันต่อเดือน) ลดลง 0.48 ล้านตัน หรือคิดเป็นอัตราการลดลง 6.9% จากปีก่อน
ในจำนวนดังกล่าวแบ่งออกเป็น ปริมาณสินค้าจากการผลิตภายในประเทศ 2.47 ล้านตัน (เฉลี่ย 0.21 ล้านตันต่อเดือน)  ปริมาณการนำเข้า 4.03 ล้านตัน (เฉลี่ย 0.34 ล้านตันต่อเดือน)  และปริมาณการส่งออกเล็กน้อย 0.01 ล้านตัน (เฉลี่ย 0.001 ล้านตันต่อเดือน)
สำหรับไตรมาส 1 ปี 2559
·  ปริมาณความต้องการใช้สินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อนในประเทศรวมสำหรับไตรมาส 1 ปี 2559 มีจำนวน 1.67 ล้านตัน (เฉลี่ย 0.56 ล้านตันต่อเดือน) เพิ่มขึ้น 0.09 ล้านตัน หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น 5.7% จากยอดเฉลี่ยต่อเดือนของปี 2558
ในจำนวนดังกล่าวแบ่งออกเป็น ปริมาณสินค้าจากการผลิตภายในประเทศ 0.66 ล้านตัน (เฉลี่ย 0.22 ล้านตันต่อเดือน)  ปริมาณการนำเข้า 1.02 ล้านตัน (เฉลี่ย 0.34 ล้านตันต่อเดือน) และปริมาณการส่งออกเล็กน้อย 0.007 ล้านตัน (เฉลี่ย 0.002 ล้านตันต่อเดือน)
สำหรับแนวโน้มอุตสาหกรรมเหล็ก สมาคมเหล็กโลก (World Steel Association) คาดการณ์ว่าความต้องการใช้เหล็กในกลุ่มประเทศอาเซียนในปี 2559 จะขยายตัว 3.4% ต่อปี สำหรับประเทศไทยความต้องการใช้เหล็กในประเทศคาดว่าจะเติบโตอยู่ในช่วง 0 - 3% ต่อปี ตามความต้องการใช้เหล็กในอุตสาหกรรมต่อเนื่องภายในประเทศ
ดังนั้น งบการเงินบริษัทจัดทำขึ้นตามเกณฑ์การดำเนินงานต่อเนื่องโดยมีข้อสมมติฐานว่าการดำเนินงานตามแผนการจัดหาเงินทุนดังกล่าวข้างต้นจะประสบผลสำเร็จ
(5)
ตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินระหว่างกาลข้อ 11 ว่า ผู้บริหารของบริษัท ได้พิจารณาปัจจัยต่างๆ หลายประการแล้วพบว่าไม่มีข้อบ่งชี้ที่ทำให้มูลค่าของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 และ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 อาจเกิดการด้อยค่า และในไตรมาส 2 ปี 2557 ผู้บริหารของบริษัท ได้ว่าจ้างผู้ประเมินราคาอิสระจำนวน 2 บริษัทให้ทำการประเมินราคา ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ประกอบกับการประเมินโดยผู้บริหารของบริษัทเอง  ผลการประเมินดังกล่าวไม่มีข้อบ่งชี้ว่ามูลค่าตามบัญชีของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์  ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 มีการด้อยค่าเพิ่มขึ้น
(นายชัยยุทธ  อังศุวิทยา)
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